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Styrelsen och verkstéllande direktoren for Almi Invest Vistsverige AB far hiarmed avge arsredovisning
for rakenskapsaret 2023.

Arsredovisningen dr upprittad i svenska kronor, SEK. Uppgifter inom parentes avser foregaende ar.

Forvaltningsberittelse

Information om verksamheten

Almis erbjudanden riktas till foretag som vill utvecklas och véixa héllbart och omfattar lan och
affarsutveckling till sma och medelstora foretag samt riskkapital till foretag i tidiga skeden med stor
tillvixtpotential och en skalbar afférsidé.

Riskkapitalverksamheten bedrivs genom underkoncernen Almi Invest. Almi Invest &r Sveriges mest
aktiva investerare i tidiga tillvixtbolag. Investeringar gors i tidiga faser tillsammans med privata
investerare.

Almi Invest Véstsverige AB har sitt sdte i Véstra Gotalands 14n, Goteborgs kommun. Bolaget forvaltar
tva regionala partnerskapsfonder varigenom riskkapital tillhandahalls till mindre och medelstora foretag i
regionen. Verksamheten bedrivs i Géteborg.

Almi Invest Vistsverige AB ar registrerat som ett finansiellt institut hos Finansinspektionen (FI) enligt
lagen (1996:1006) om valutavéxling och annan finansiell verksamhet. Registreringen forutsitter att krav
pa dgare och ledning ar uppfyllt samt att verksamheten drivs i enlighet med lagen (2017:630) om atgérder
mot penningtvitt och finansiering.

Finansiering

Kapitalet i de fonder som forvaltas av Almi Invest Vistsverige AB bestar av strukturfondsmedel fran EU
och i 6vrigt kapital frdn koncernens moderbolag Almi AB, Almi Foretagspartner Vist AB, Almi
Foretagspartner Halland AB, Business Region Goteborg, Regionen Halland samt Véstra
Gotalandsregionen. Driftskostnaderna ticks genom anslagsmedel ur forvaltade fonder. Ytterligare
finansiering kan ske via sidrskilda medel fran staten, regioner, EU och Almi AB samt genom resultat som
genereras i1 verksamheten.

Agarforhallanden

Almi Invest Vistsverige AB égs till 51 procent av Almi Invest AB, org nr 556667-8412, heligt
dotterbolag till koncernens moderbolag Almi AB, org nr 556481-6204, till 39 procent av Almi
Foretagspartner Vist AB, org. nr 556488-1307 samt till 10 procent av Almi Foretagspartner Halland AB,
org. nr 556488-1299.

Overgripande koncernredovisning upprittas av Almi AB, 556481-6204, Stockholm.

Visentliga hindelser under rikenskapsaret

Den negativa och volatila borsutvecklingen har inneburit bland annat 6kade svarigheter att attrahera
medfinansidrer vid investeringar och att hitta 1ampliga kopare vid exit.

Det foreligger en vésentlig 6kad osdkerhet betraffande virdet pa portféljinnehaven eftersom Almis
portfoljbolag befinner sig i ett tidigt skede. Under aret har portfoljen paverkats av makrofaktorer med
nedskrivningar som foljd.

Under hosten stingdes den forsta generationen av EU:s strukturfonder. Ett intensivt arbete med att avyttra
aktieinnehav i fonden har pagétt storre delen av éret.

Den andra generationens strukturfond overgick till forvaltningsfas den 1 januari 2023.
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Almi Invest Vistsverige AB skrev i slutet av aret avtal med Tillvéxtverket om att driva en av den tredje
generationens regionala strukturfonder. Fonden finansieras av Almi och EU och berdknas avslutas &r

2036.

Under aret har bolaget avyttrat aktiecinnehavet i Minalyze AB, vilket gav en realisationsvinst pa 39,3 Mkr.

Flerarsoversikt

Bolagets ekonomiska utveckling i sammandrag.

(Tkr) 2023
Rorelsens intékter 100 404
Rorelseresultat -7376
Resultat riskkapitalverksamheten -5 705
Balansomslutning 240 089
Medelantalet anstillda 8

Forindringar i eget kapital (Tkr)

Aktie-
kapital
Belopp vid érets ingéng 100
Erhéllna aktiedgartillskott
Arets resultat
Belopp vid arets utging 100

2022
82198
3961
26 537
303 473
8

Balanserat

resultat

0

3705

3705

2021 2020
43 174 89 751
-175 -1 473
7 854 41 611
323 362 321014
9 10

Arets

resultat

0

3

3

Ej aterbetalade villkorade aktiedgartillskott uppgar per balansdagen till 3 705 tkr (0 tkr).

Aktiekapitalet bestar av 100 000 aktier.

Forslag till vinstdisposition

Till arsstimmans forfogande star foljande vinstmedel (kronor):

Balanserat resultat
Arets resultat

Styrelsen foreslér att vinstmedel disponeras sa att
i ny rakning 6verfores

3704 546
2555
3707101

3707101

2019
88 879
-562
32963
271 044
10

Summa
eget kapital
100
3705

3

3 808

Resultatet av bolagets verksamhet samt stillningen vid rdkenskapsarets utgdng framgér av efterfoljande
resultatrakning och balansrikning med tilldggsupplyssningar.
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Resultatrikning
Tkr

Rorelsens intikter

Anslag

Intékter i riskkapitalverksamheten
Erséttningar fran finansidrer
Ovriga rorelseintikter

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Kostnader i Riskkapitalverksamheten
Erséttningar till finansiérer

Avskrivningar av materiella anlaggningstillgdngar

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ovriga riinteintéikter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Arets resultat

Not 2023-01-01
-2023-12-31

3989
55651
37 455

3309

100 404

(O S SO I NS

, 7 -4 040
-10 629

-61 401

0 -31 705
-5

-107 780

— O 0 O\

11 -7 376

12 7 606
13 =227
7379

3

3

4 (18)

2022-01-01
-2022-12-31

12 357
50778
14 787

4276
82 198

-3 382
-9 280
-24 241
-41 324
-10

-78 237

3961
492

-4 453
-3 961
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Balansriakning
Tkr

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Materiella anliggningstillgangar
Inventarier

Finansiella anliggningstillgangar
Andelar i intresseforetag

Andra langfristiga vérdepappersinnehav
Andra langfristiga fordringar

Summa anlidggningstillgangar
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag
Aktuella skattefordringar

Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Kortfristiga placeringar
Ovriga kortfristiga placeringar
Summa omséttningstillgingar

SUMMA TILLGANGAR

Not

14

15,16
17

18

2023-12-31

-

12 041
83 841
28910
124 792

124 792

114 573
42

667

0

115 282

15

115 297

240 089

5(18)

2022-12-31

25
25

25798
140 513
4200
170 511

170 536

25 548
62

468
324

26 402

106 535
132 937

303 473
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Balansriakning
Tkr

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Skulder till koncernforetag
Ovriga langfristiga skulder
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder
Skulder till koncernforetag
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Summa Kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not 2023-12-31

19, 20

100

3705
3708
3 808

21
92 618
108 722
201 340

163

33135

1024

22 619
34941

240 089

6 (18)

2022-12-31

100

S O

100

40 196
86 062
126 258

478

33 845
142 470
322
177 115

303 473
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Kassaflodesanalys
Tkr

Den lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
foridndring av rorelsekapital

Kassaflode fran fordndring av rorelsekapitalet
Okning/minskning av kortfristiga fordringar
Okning/minskning av leverantdrsskulder
Okning/minskning av kortfristiga skulder
Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvirv av andra langfristiga virdepappersinnehav och

intressefOretag

Avyttring av andra l&ngfristiga viardepappersinnehav
och intresseforetag

Andra langfristiga fordringar - utbetalt

Forvérv av kortfristiga placeringar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Upplaning av fondmedel for riskkapitalverksamheten
Erhallna aktiedgartillskott

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets slut

Not

2023-01-01
-2023-12-31

3
-3 891

-3 889

-67 507
-315
-138 123
-209 834

-6 678

45 990
0

110 360
149 672

56 457
3705
60 162

<
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2022-01-01
-2022-12-31

-5 960

-5 960

-53 418
48
14
-59 316

-15 144
58 896
-4 200
11431
50 983

8333

8333

<
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Tillaggsupplysningar
Tkr

Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Allménna upplysningar
Arsredovisningen dr upprittad i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och
Bokféringsnimndens allméinna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning ("K3").

Redovisningsprinciperna dr ofordndrade jamfort med foregaende ar.

Intikter

Anslag och ersittningar frén finansiérer avser delar av erhéllna bidrag frén EU:s regionala
utvecklingsfond och fran externa aktorer i regionen samt koncernmoderns motsvarande andel. Anslagen
och erséttningarna baseras pé hur stor del av medlen som har forbrukats for bolagets
forvaltningskostnader samt arets nedskrivningar pa investeringar och realisationsforluster.

Utdelningsintékter redovisas nér dgarens ratt att erhalla betalning har faststéllts.

Rénteintékter redovisas fordelat 6ver [optiden med tillimpning av effektivrantemetoden. Effektivrantan ar
den rinta som gor att nuvérdet av alla framtida in- och utbetalningar under rantebindningstiden blir lika
med det redovisade virdet av fordran.

Inkomsten redovisas till verkliga viarden av vad som erhallits eller kommer att erhallas.

Inkomstskatter
Bolaget dr enligt lagen om statlig inkomstskatt (IL 7 kap §16) frikallat fran skattskyldighet for all annan
inkomst &n av niringsverksamhet som hénfor sig till innehav av fastighet.

Bolaget dger ingen fastighet.

Leasingavtal

Samtliga leasingavtal dér foretaget &r leasetagare redovisas som operationell leasing (hyresavtal), oavsett
om avtalen &r finansiella eller operationella. Leasingavgiften redovisas som en kostnad linjért 6ver
leasingperioden.

Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balansridkningen nér foretaget blir part till
instrumentets avtalsenliga villkor. En finansiell tillgang bokas bort frén balansrdkningen nér den
avtalsenliga rétten till kassaflodet fran tillgdngen upphdr, regleras eller nér foretaget forlorar kontrollen
over den. En finansiell skuld, eller del av finansiell skuld, bokas bort fran balansrdkningen nér den
avtalade forpliktelsen fullgdrs eller pa annat sétt upphor.

Vid det forsta redovisningstillféllet varderas omséttningstillgdngar och kortfristiga skulder till
anskaffningsvérde. Langfristiga fordringar samt langfristiga skulder vérderas vid det forsta
redovisningstillfdllet till upplupet anskaffningsvérde. Laneutgifter periodiseras som en del i lanets
rantekostnad enligt effektivrantemetoden (se nedan).

Vid virdering efter det forsta redovisningstillféllet varderas omsattningstillgangar enligt 1agsta vardets

princip, dvs. det lagsta av anskaffningsvirdet och nettoforsiljningsvérdet pa balansdagen. Beddmning av
osékra kundfordringar gors individuellt och eventuella osékra kundfordringar reducerar fordran.
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Kortfristiga skulder virderas till nominellt belopp.

Léangfristiga fordringar och langfristiga skulder virderas efter det forsta redovisningstillféllet till upplupet
anskaffningsvérde.

Upplupet anskaffningsvirde

Med upplupet anskaffningsvirde avses det belopp till vilket tillgangen eller skulden initialt redovisades
med avdrag for amorteringar, tilldgg eller avdrag for ackumulerad periodisering enligt
effektivrintemetoden av den initiala skillnaden mellan erhéllet/betalat belopp och belopp att betala/erhélla
pa forfallodagen samt med avdrag for nedskrivningar.

Effektivrantan dr den rénta som vid en diskontering av samtliga framtida forvintade kassafloden 6ver den
forvintade 16ptiden resulterar i det initialt redovisade vérdet for den finansiella tillgdngen eller den
finansiella skulden.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut
samt andra kortfristiga likvida placeringar som létt kan omvandlas till kontanter och &r féremal for en
obetydlig risk for vardefluktuationer. For att klassificeras som likvida medel far 16ptiden inte 6verskrida
tre manader fran tidpunkten for forvérvet.

Kortfristiga placeringar

Virdepapper som ér anskaffade med avsikt att innehas kortsiktigt redovisas inledningsvis till
anskaffningsvérde och i efterfoljande virderingar i enlighet med l4gsta vérdets princip till det ldgsta av
anskaffningsviarde och marknadsvérde.

Andra langfristiga virdepappersinnehav

Posten bestar huvudsakligen av aktier. Innehaven innehas pé lang sikt. Tillgdngar ingdende i posten
redovisas inledningsvis till anskaffningsvirde. I efterfoljande redovisning redovisas aktierna till
anskaffningsvérde med beddmning av om nedskrivningsbehov foreligger.

Ldneskulder och leverantorsskulder
Laneskulder och leverantorsskulder redovisas initialt till anskaffningsvérde efter avdrag for
transaktionskostnader.

Nedskrivningspréovning av finansiella anldggningstillgangar

Vid varje balansdag bedomer Almi Invest Vistsverige AB om det finns ndgon indikation pa
nedskrivningsbehov i ndgon utav de finansiella anldggningstillgdngarna. Nedskrivning sker om
virdenedgangen bedoms vara bestdende. Nedskrivning redovisas i resultatrikningsposten Kostnader i
riskkapitalverksamheten. Nedskrivningsbehovet provas individuellt for aktier och andelar och 6vriga
enskilda finansiella anldggningstillgdngar som &r vésentliga.

Andelar i intresseforetag

Ett intresseforetag ar en enhet i vilken bolaget har betydande inflytande, normalt minst 20 % och hdogst 50
% av rosterna och som varken ar ett dotterforetag eller joint venture. Innehavet i intresseforetag redovisas
till anskaffningsvérde med avdrag for eventuella nedskrivningar.
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Offentliga bidrag

Inkomster fran offentliga bidrag som inte &r forenade med krav pa framtida prestation redovisas som
intékt nér villkoren for att fa bidraget uppfyllts och de ekonomiska fordelar som ar forknippade med
transaktionen sannolikt kommer att tillfalla foretaget samt inkomsten kan berdknas tillforlitligt. Offentliga
bidrag har vérderats till det verkliga virdet av den tillgang som foretaget fatt.

Inkomster fran offentliga bidrag som é&r forenade med krav pé framtida prestation redovisas som intdkt
nir prestationen utfors och de ekonomiska fordelar som &r forknippade med transaktionen sannolikt
kommer att tillfalla foretaget och inkomsten kan berédknas tillforlitligt. Offentliga bidrag har varderats till
det verkliga virdet av den tillgang som foretaget fatt.

Bidrag som mottagits fore dess att villkoren for att redovisa det som intdkt har uppfyllts, redovisas som
langfristig skuld.

Ersittningar till anstillda

Kortfristiga ersdttningar

Kortfristiga ersittningar i bolaget utgors av 16n, sociala avgifter, betald semester, betald sjukfranvaro och
sjukvard. Kortfristiga ersdttningar redovisas som en kostnad och en skuld dé det finns en legal eller
informell forpliktelse att betala ut en ersittning.

Ersdttningar efter avslutad anstdllning

I Almi Invest Vistsverige AB forekommer avgiftsbestdimda pensionsplaner. I avgiftsbestimda planer
betalar foretaget faststillda avgifter till ett annat foretag och har inte nagon legal eller informell
forpliktelse att betala nagot ytterligare 4ven om det andra foretaget inte kan uppfylla sitt atagande.
Bolagets resultat belastas for kostnader i takt med att de anstélldas tjdnster utforts.

Ersdttningar vid uppsdgning

Erséttningar vid uppsédgning utgar dé bolaget beslutar att avsluta en anstéllning fére den normala
tidpunkten for anstéllningens upphdrande eller d& en anstélld accepterar ett erbjudande om frivillig
avgang 1 utbyte mot sddan ersittning. Om ersittningen inte ger foretaget ndgon framtida ekonomisk fordel
redovisas en skuld och en kostnad nér foretaget har en legal eller informell forpliktelse att lamna sddan
ersattning. Erséttningen vérderas till den bésta uppskattningen av den ersittning som skulle krévas for att
reglera forpliktelsen pé balansdagen.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen visar foretagets fordndringar av foretagets likvida medel under rikenskapsaret.
Kassaflodesanalysen har uppréttats endligt den indirekta metoden. Det redovisade kassaflodet omfattar
endast transaktioner som medfort in- och utbetalningar.

Viktiga uppskattningar och bedomningar

For att kunna uppritta arsredovisning enligt K3 méste foretagsledningen géra bedomningar och
antaganden som paverkar redovisade tillgangar, skulder, intdkter och kostnader. Dessa beddmningar
baseras pa savil historiska erfarenheter som andra faktorer som bedémts som rimliga under radande
omstiandigheter. Faktiskt utfall kan skilja sig fran dessa bedémningar om andra antaganden gors eller
andra forutsittningar foreligger. Bedomningar och antaganden ses dver regelbundet. Andringar av
bedomningar redovisas i den period dndringen gors om dndringen endast paverkar denna period, eller den
period dndringen gors och framtida perioder om &ndringen paverkar bade aktuell period och framtida
perioder.
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Virdering av andra langfristiga virdepappersinnehav

Det omrade dir det forekommer storst inslag av antaganden om framtiden och bedémningar som
innefattar uppskattningar ar virdering och nedskrivningsprovning av Andelar i intresseforetag och
Andelar i andra langfristiga vérdepappersinnehav. Dessa vérderas till det ldgsta av verkligt virde och
anskaffningsvirdet. For noterade innehav anvénds noterade marknadspriser som verkligt viarde. Vid
bedomning av verkligt virde p& onoterade langfristiga vérdepappersinnehav utgér bolaget fraimst fran
antingen senast genomforda nyemission som ej enbart riktats till existerande aktiedgare eller storre
transaktion av betydelse som tidsméssigt ligger néra virderingstillfillet. Det dr den vanligaste
forekommande virderingsmetoden i ett tidigt stadie i portféljbolagets utveckling. Alternativa
varderingsmetoder kan vara mer ldmpliga att tillimpa om extern vérderingsrunda &r dldre &n tolv
manader. Vid alternativ virderingsmetod maste motivering till uppskattat verkligt virde, kopplas till
marknadsindikatorer som ger information om virdet pa bolaget exempelvis om vald varderingsmetod ar
baserad pa omsittningsmultipel for bolag som genererar intakter.

Not 2 Anslag

Anslag avseende tickande av driftskostnader i fondverksamheten

2023 2022
Fran koncernforetag 715 3482
Fran externa finansidrer* 1438 6 704
2154 10 186

Omfordelning av anslag i samband med slutavriakning
Fran koncernforetag -1711 0
Fran externa finansidrer*® -358 0
-2 069 0

Anslag for tickande av driftskostnader

Frén koncernforetag - arets driftanslag 1836 2172
Frén koncernforetag - omfordelning av anslag 2 069 0
3904 2172
3989 12 357

Vid slutavrikning av Fond 1 har omf6rdelning av anslagen gjorts fran driftskostnader i regionala
partnerskapsfonder till 6vriga driftskostnader. Omfordelningen har gjorts dels utifran kostnader som
avslagits inom fondregelverket och dels utifran en fordndrad kapitalstruktur som uppstétt vid en tidigare
aterbetalning.

* Externa finansidrer dr Vistra Gotalandsregionen, Region Halland, Business Region Goteborg,
Tillvaxtverket samt EU varav den 6verviagande delen av anslaget kommer fran EU:s strukturfonder.
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Not 3 Intiikter i riskkapitalverksamheten

2023 2022

Realisationsvinster 48 138 41 921
Rénteintékter lanefordringar 92 0
Aterforda nedskrivningar 7421 8 857
55 651 50 778

Not 4 Erséttningar fran finansiir

Erséttning fran finansidrer avseende tdckande av negativt resultat fran riskkapitalverksamheten

2023 2022

Fran koncernforetag 13 325 4923
Fran externa finansidrer* 24 131 9 864
37 455 14 787

* Externa finansidrer dr Vastra Gotalandsregionen, Region Halland, Business Region Goteborg,
Tillvaxtverket samt EU varav den overvigande delen av ersdttningarna kommer frén EU:s strukturfonder.

Not 5 Ovriga rorelseintiikter

2023 2022
Konsultintékter koncernforetag 2937 4 057
Ovriga intiikter koncernforetag 369 207
Ovriga intikter 3 12
3309 4276

Not 6 Leasingavtal

Operationella leasingavtal - leastagare

Foretaget &r leastagare genom operationella leasingavtal fraimst avseende hyrda lokaler. Kontorsmaskin
och fordon ingar i redovisade poster men uppgar till mindre belopp. Summan av arets kostnadsforda
leasingavgifter avseende operationella leasingavtal uppgar i foretaget till 887 Tkr (1 088 Tkr). Framtida
minimileasavgifter avseende icke uppségningsbara operationella leasingavtal forfaller enligt f6ljande:

Framtida leasingavgifter, forfallotidpunkt

2023 2022

Inom ett ar 62 568
Senare dn ett ar men inom fem ar 124 0
186 568

Not 7 Arvode till revisorer

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och
verkstéllande direktorens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pé bolagets revisor att
utfora samt radgivning eller annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller
genomforandet av sddana dvriga arbetsuppgifter.
2023 2022
Deloitte AB
Revisionsuppdrag 66 82
66 82
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Not 8 Anstillda och personalkostnader

Medelantalet anstillda
Kvinnor
Min

Loner och andra ersittningar
Styrelse och verkstéllande direktor
Ovriga anstillda

Sociala kostnader

Pensionskostnader for styrelse och verkstéllande direktor
Pensionskostnader for dvriga anstillda

Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal

Totala loner, ersittningar, sociala kostnader och
pensionskostnader

Konsfordelning bland ledande befattningshavare
Andel kvinnor i styrelsen

Andel min i styrelsen

Andel kvinnor bland 6vriga ledande befattningshavare
Andel mén bland 6vriga ledande befattningshavare

Not 9 Kostnader i riskkapitalverksamheten
Realisationsforluster

Nedskrivningar aktier och andelar
Valutakursforluster

Not 10 Ersittningar till finansidrer

Erséttning till finansidrer avseende tdckande av positivt resultat fran riskkapitalverksamheten

Till koncernforetag
Till externa finansidrer*

2023

() \S]

1164
5367
6 531

388
929
2461
3779

10 310

60 %
40 %
0%
100 %

2023
-22 944
-34 990

-3 468
-61 401

2023
-11 086
-20 619
-31705

13 (18)

2022

[©) 3 \S)

1127
4 400
5527

384
852
2078
3314

8 841

40 %
60 %
0%
100 %

2022
-50
-24 190

-24 241

2022
-14 212
-27112
-41 324

* Externa finansidrer dr Véstra Gotalandsregionen, Region Halland, Business Region Goteborg,
Tillvaxtverket samt EU varav den dverviagande delen av ersittningarna gar till EU:s strukturfonder.
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Not 11 Inkop och forsiljning mellan koncernforetag

14 (18)

Bolaget har kopt tjanster frén foretag inom koncernen for sammanlagt 1 333 Tkr (591 Tkr) och salt

tjanster for 3 305 Tkr (4 264 Tkr).

Vid inkdp och forséljning mellan koncernforetag tillimpas samma principer for prissittning som vid

transaktioner till externa parter.

Not 12 Ovriga rinteintiikter och liknande intikter

Utdelning kapitalforvaltning

Aterforda nedskrivningar kapitalforvaltning
Rénteintékter fran koncernbolag

Ovriga rinteintikter

Not 13 Réntekostnader och liknande resultatposter

Nedskrivning befarade forluster kapitalférvaltning

Realisationsforlust kapitalforvaltning
Réntekostnader

Not 14 Inventarier

Ingéende anskaffningsvirden
Forsaljningar/utrangeringar
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingéende avskrivningar
Forséljningar/utrangeringar

Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat virde

Not 15 Andelar i intresseforetag

Ingéende anskaffningsvarden
Forsdljningar/utrangeringar

Omklassificeringar

Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingéende nedskrivningar

Forsaljningar

Omklassificeringar

Arets nedskrivningar

Utgaende ackumulerade nedskrivningar

Utgédende redovisat virde

2023

169
3 869
3565

7 606

2023

=227
-1
-228

2023-12-31
49

-49

0

-23
28
-5

0

0

2023-12-31
27136

-15 094

0

12 041

-1338
2113
0

=775

0

12 041

2022
234

258

492

2022
4346
-104
3

-4 453

2022-12-31
49

0

49

-14

0
-10
23

25

2022-12-31
32 688

0

-5552
27136

-1338

0
2520
-2520
-1 338

25798
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Not 16 Specifikation andelar i intresseforetag

Kapital- Rostritts- Antal Bokfort

andel % andel % andelar virde

Halon Security AB 23,8 23,8 7 806 12 041
12 041

Org.nr Siite Eget kapital Resultat

Halon Security AB 556805-9447 Goteborg 22 765 -209

Eget kapital och arets resultat dr enligt senaste faststéllda arsredovisningen for respektive intresseforetag.

Férvirv och avyttringar under dret
Under éret har innehaven i Bluetest AB, Medfilm AB & Goteborgs Nya Bryggeri avyttrats.

Not 17 Andra langfristiga virdepappersinnehav

Ingéende anskaffningsvirden

Forvarv av vardepapper

Forséljning av véardepapper

Konkurser och likvidationer
Omklassificeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingéende nedskrivningar

Forséljningar

Konkurser och likvidationer

Aterforda nedskrivningar

Arets nedskrivningar

Omklassificeringar

Utgdende ackumulerade nedskrivningar

Utgaende redovisat viarde

Not 18 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Forutbetalda hyror

Ovriga forutbetalda kostnader

Not 19 Antal aktier och kvotvirde

Namn
Antal aktier

2023-12-31
211789

11 895

-87 764

-3 694

0

132 226

=71 275
45 990
3694
7421
-34 214
0

-48 385

83 841

2023-12-31
0
0
0

Antal
aktier
100 000
100 000

2022-12-31
212260

15 144

-21 167

0

5552
211789

-60 084
4141
0

8 857
-21 670
-2520
-71 275

140 513

2022-12-31
280

44

324

Kvot-
virde
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Not 20 Disposition av vinst

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel
(kronor):

Balanserat resultat
arets vinst

disponeras sé att
i ny rakning dverfores

Not 21 Langfristiga skulder

Skulder som forfaller till betalning senare in fem ar efter
balansdagen

Regionforbund
Strukturfondmedel EU genom tillvéxtverket
Koncernforetag

Skulder som forfaller till betalning inom fem ér efter
balansdagen

Regionforbund

Strukturfondsmedel EU genom tillvixtverket
Tillvixtverket

Koncernforetag

2023-12-31

3704 546
2555
3707 101

3707 101
3707101

2023-12-31

2 000
22278
32304
56 582

30 647
47513
6284
60314
144 758

201 340

16 (18)

2022-12-31

SO OO

31869
50 817
3377
40 196
126 258

126 258

Under aret har ny finansiering tillkommit avseende Fond 3 som forfaller senare &n 5 ar efter balansdagen.
Skulder som avser Fond 2 forfaller inom 5 ar. Fond 1 har avslutats under aret men samtliga skulder &r inte
reglerade i sin helhet. Kvarstdende skuld, eller i forekommande fall fordran, &r klassificerad som
kortfristig d& den forvéntas regleras under 2024. I Fond 1 har en storre avyttring skett dér delar av
kopeskillingen ar knuten till en revers som fofaller till betalning under 2025. Den del av skulden som &r

hanforlig till denna reversfordran &r darfor klassificerad som langfristig.

Not 22 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Personalrelaterade poster
Ovriga upplupna kostnader

2023-12-31
445
174
619

2022-12-31
244

79

322
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Not 23 Justeringar for poster som inte ingéir i kassaflodet

Avskrivningar materiella anldggningstillgdngar

Netto nedskrivningar/aterforingar av finansiella tillgangar
Realisationsresultat

Kapitaliserad rénta konvertibler

Avrakning pa skulder fondverksamheten™

Resultat kapitalplaceringar

Valutakursfordndringar

2023-12-31
5

27 569

-25 194
-92

-5 835

-3 811
3468

-3 891

17 (18)

2022-12-31
10

15 333

-41 870

0

16 352
4216

0

-5 960

* Anslag for driftskostnader inom fonderna och erséttning till/fran finansiérer avridknas l6pande fran

ursprungliga fondskulder

Not 24 Visentliga hindelser efter rikenskapsarets utgang

Under 2024 beriknas konjunkturen viinda svagt uppét for att sedan stiga ytterligare under 2025, men
detta dr beroende av omvérldens kommande utveckling. Det hoga rénteldget och fortsatt hog inflation

bidrar fortsatt till ett allt tuffare finansiellt klimat.

Sammantaget medfor detta en fortsatt kontinuerlig omvérldsanalys och bedomningar avseende virdering

av portfoljforetag.

Fondresningen av den tredje fondgenerationen &r klar och verksamhetsstart berdknas ske under forsta

kvartalet 2024.
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Styrelsen och verkstéllande direktoren for Almi Invest Vistsverige AB far hiarmed avge arsredovisning
for rakenskapsaret 2023.

Arsredovisningen dr upprittad i svenska kronor, SEK. Uppgifter inom parentes avser foregaende ar.

Forvaltningsberittelse

Information om verksamheten

Almis erbjudanden riktas till foretag som vill utvecklas och véixa héllbart och omfattar lan och
affarsutveckling till sma och medelstora foretag samt riskkapital till foretag i tidiga skeden med stor
tillvixtpotential och en skalbar afférsidé.

Riskkapitalverksamheten bedrivs genom underkoncernen Almi Invest. Almi Invest &r Sveriges mest
aktiva investerare i tidiga tillvixtbolag. Investeringar gors i tidiga faser tillsammans med privata
investerare.

Almi Invest Véstsverige AB har sitt sdte i Véstra Gotalands 14n, Goteborgs kommun. Bolaget forvaltar
tva regionala partnerskapsfonder varigenom riskkapital tillhandahalls till mindre och medelstora foretag i
regionen. Verksamheten bedrivs i Géteborg.

Almi Invest Vistsverige AB ar registrerat som ett finansiellt institut hos Finansinspektionen (FI) enligt
lagen (1996:1006) om valutavéxling och annan finansiell verksamhet. Registreringen forutsitter att krav
pa dgare och ledning ar uppfyllt samt att verksamheten drivs i enlighet med lagen (2017:630) om atgérder
mot penningtvitt och finansiering.

Finansiering

Kapitalet i de fonder som forvaltas av Almi Invest Vistsverige AB bestar av strukturfondsmedel fran EU
och i 6vrigt kapital frdn koncernens moderbolag Almi AB, Almi Foretagspartner Vist AB, Almi
Foretagspartner Halland AB, Business Region Goteborg, Regionen Halland samt Véstra
Gotalandsregionen. Driftskostnaderna ticks genom anslagsmedel ur forvaltade fonder. Ytterligare
finansiering kan ske via sidrskilda medel fran staten, regioner, EU och Almi AB samt genom resultat som
genereras i1 verksamheten.

Agarforhallanden

Almi Invest Vistsverige AB égs till 51 procent av Almi Invest AB, org nr 556667-8412, heligt
dotterbolag till koncernens moderbolag Almi AB, org nr 556481-6204, till 39 procent av Almi
Foretagspartner Vist AB, org. nr 556488-1307 samt till 10 procent av Almi Foretagspartner Halland AB,
org. nr 556488-1299.

Overgripande koncernredovisning upprittas av Almi AB, 556481-6204, Stockholm.

Visentliga hindelser under rikenskapsaret

Den negativa och volatila borsutvecklingen har inneburit bland annat 6kade svarigheter att attrahera
medfinansidrer vid investeringar och att hitta 1ampliga kopare vid exit.

Det foreligger en vésentlig 6kad osdkerhet betraffande virdet pa portféljinnehaven eftersom Almis
portfoljbolag befinner sig i ett tidigt skede. Under aret har portfoljen paverkats av makrofaktorer med
nedskrivningar som foljd.

Under hosten stingdes den forsta generationen av EU:s strukturfonder. Ett intensivt arbete med att avyttra
aktieinnehav i fonden har pagétt storre delen av éret.

Den andra generationens strukturfond overgick till forvaltningsfas den 1 januari 2023.
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Almi Invest Vistsverige AB skrev i slutet av aret avtal med Tillvéxtverket om att driva en av den tredje
generationens regionala strukturfonder. Fonden finansieras av Almi och EU och berdknas avslutas &r

2036.

Under aret har bolaget avyttrat aktiecinnehavet i Minalyze AB, vilket gav en realisationsvinst pa 39,3 Mkr.

Flerarsoversikt

Bolagets ekonomiska utveckling i sammandrag.

(Tkr) 2023
Rorelsens intékter 100 404
Rorelseresultat -7 376
Resultat riskkapitalverksamheten -5 705
Balansomslutning 240 089
Medelantalet anstillda 8

Forindringar i eget kapital (Tkr)

Aktie-
kapital
Belopp vid érets ingéng 100
Erhéllna aktiedgartillskott
Arets resultat
Belopp vid arets utging 100

2022
82198
3961
26 537
303 473
8

Balanserat

resultat

0

3705

3705

2021 2020
43 174 89 751
-175 -1 473
7 854 41 611
323 362 321014
9 10

Arets

resultat

0

3

3

Ej aterbetalade villkorade aktiedgartillskott uppgar per balansdagen till 3 705 tkr (0 tkr).

Aktiekapitalet bestar av 100 000 aktier.

Forslag till vinstdisposition

Till arsstimmans forfogande star foljande vinstmedel (kronor):

Balanserat resultat
Arets resultat

Styrelsen foreslér att vinstmedel disponeras sa att
i ny rakning 6verfores

3704 546
2555
3707101

3707101

2019
88 879
-562
32963
271 044
10

Summa
eget kapital
100
3705

3

3 808

Resultatet av bolagets verksamhet samt stillningen vid rdkenskapsarets utgdng framgér av efterfoljande
resultatrakning och balansrikning med tilldggsupplyssningar.







Almi Invest Viastsverige AB
Org.nr 556764-9370

Resultatrikning
Tkr

Rorelsens intikter

Anslag

Intékter i riskkapitalverksamheten
Erséttningar fran finansidrer
Ovriga rorelseintikter

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Kostnader i Riskkapitalverksamheten
Erséttningar till finansiérer

Avskrivningar av materiella anlaggningstillgdngar

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ovriga riinteintéikter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Arets resultat

Not 2023-01-01
-2023-12-31

3989
55651
37 455

3309

100 404

(O S SO I NS

, 7 -4 040
-10 629

-61 401

0 -31 705
-5

-107 780

— O 0 O\

11 -7 376

12 7 606
13 =227
7379

3

3

4(18)

2022-01-01
-2022-12-31

12 357
50778
14 787

4276
82 198

-3 382
-9 280
-24 241
-41 324
-10

-78 237

3961
492

-4 453
-3 961
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Balansriakning
Tkr

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Materiella anliggningstillgangar
Inventarier

Finansiella anliggningstillgangar
Andelar i intresseforetag

Andra langfristiga vérdepappersinnehav
Andra langfristiga fordringar

Summa anlidggningstillgangar
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag
Aktuella skattefordringar

Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Kortfristiga placeringar
Ovriga kortfristiga placeringar
Summa omséttningstillgingar

SUMMA TILLGANGAR

Not

14

15,16
17

18

2023-12-31

-

12 041
83 841
28910
124 792

124 792

114 573
42

667

0

115 282

15

115 297

240 089

5(18)

2022-12-31

25
25

25798
140 513
4200
170 511

170 536

25 548
62

468
324

26 402

106 535
132 937

303 473
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Balansriakning
Tkr

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Skulder till koncernforetag
Ovriga langfristiga skulder
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder
Skulder till koncernforetag
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Summa Kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not 2023-12-31

19, 20

100

3705
3708
3 808

21
92 618
108 722
201 340

163

33135

1024

22 619
34 941

240 089

6 (18)

2022-12-31

100

(>R e)

100

40 196
86 062
126 258

478

33 845
142 470
322
177 115

303 473
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Kassaflodesanalys
Tkr

Den lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
foridndring av rorelsekapital

Kassaflode fran fordndring av rorelsekapitalet
Okning/minskning av kortfristiga fordringar
Okning/minskning av leverantdrsskulder
Okning/minskning av kortfristiga skulder
Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvirv av andra langfristiga virdepappersinnehav och

intressefOretag

Avyttring av andra l&ngfristiga viardepappersinnehav
och intresseforetag

Andra langfristiga fordringar - utbetalt

Forvérv av kortfristiga placeringar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Upplaning av fondmedel for riskkapitalverksamheten
Erhallna aktiedgartillskott

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets slut

Not

2023-01-01
-2023-12-31

3
-3 891

-3 889

-67 507
-315
-138 123
-209 834

-6 678

45 990
0

110 360
149 672

56 457
3705
60 162

<

7(18)

2022-01-01
-2022-12-31

-5 960

-5 960

-53 418
48
14
-59 316

-15 144
58 896
-4 200
11431
50 983

8333

8333

<
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Tillaggsupplysningar
Tkr

Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Allménna upplysningar
Arsredovisningen dr upprittad i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och
Bokforingsnidmndens allménna rid BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning ("K3").

Redovisningsprinciperna dr ofordndrade jamfort med foregaende ar.

Intikter

Anslag och ersittningar frén finansiérer avser delar av erhéllna bidrag frén EU:s regionala
utvecklingsfond och fran externa aktorer i regionen samt koncernmoderns motsvarande andel. Anslagen
och erséttningarna baseras pé hur stor del av medlen som har forbrukats for bolagets
forvaltningskostnader samt arets nedskrivningar pa investeringar och realisationsforluster.

Utdelningsintékter redovisas nér dgarens ratt att erhalla betalning har faststéllts.

Rénteintékter redovisas fordelat 6ver [optiden med tillimpning av effektivrantemetoden. Effektivrantan ar
den rinta som gor att nuvérdet av alla framtida in- och utbetalningar under rantebindningstiden blir lika
med det redovisade virdet av fordran.

Inkomsten redovisas till verkliga viarden av vad som erhallits eller kommer att erhallas.

Inkomstskatter
Bolaget dr enligt lagen om statlig inkomstskatt (IL 7 kap §16) frikallat fran skattskyldighet for all annan
inkomst &n av niringsverksamhet som hénfor sig till innehav av fastighet.

Bolaget dger ingen fastighet.

Leasingavtal

Samtliga leasingavtal dér foretaget &r leasetagare redovisas som operationell leasing (hyresavtal), oavsett
om avtalen &r finansiella eller operationella. Leasingavgiften redovisas som en kostnad linjért 6ver
leasingperioden.

Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balansridkningen nér foretaget blir part till
instrumentets avtalsenliga villkor. En finansiell tillgang bokas bort frén balansrdkningen nér den
avtalsenliga rétten till kassaflodet fran tillgdngen upphdr, regleras eller nér foretaget forlorar kontrollen
over den. En finansiell skuld, eller del av finansiell skuld, bokas bort fran balansrdkningen nér den
avtalade forpliktelsen fullgdrs eller pa annat sétt upphor.

Vid det forsta redovisningstillféllet varderas omséttningstillgdngar och kortfristiga skulder till
anskaffningsvérde. Langfristiga fordringar samt langfristiga skulder vérderas vid det forsta
redovisningstillfdllet till upplupet anskaffningsvérde. Laneutgifter periodiseras som en del i lanets
rantekostnad enligt effektivrantemetoden (se nedan).

Vid virdering efter det forsta redovisningstillféllet varderas omsattningstillgangar enligt 1agsta vardets
princip, dvs. det lagsta av anskaffningsvirdet och nettoforsiljningsvérdet pa balansdagen. Beddmning av
osékra kundfordringar gors individuellt och eventuella osékra kundfordringar reducerar fordran.
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Kortfristiga skulder virderas till nominellt belopp.

Léangfristiga fordringar och langfristiga skulder virderas efter det forsta redovisningstillféllet till upplupet
anskaffningsvérde.

Upplupet anskaffningsvirde

Med upplupet anskaffningsvirde avses det belopp till vilket tillgangen eller skulden initialt redovisades
med avdrag for amorteringar, tilldgg eller avdrag for ackumulerad periodisering enligt
effektivrintemetoden av den initiala skillnaden mellan erhéllet/betalat belopp och belopp att betala/erhélla
pa forfallodagen samt med avdrag for nedskrivningar.

Effektivrantan dr den rénta som vid en diskontering av samtliga framtida forvintade kassafloden 6ver den
forvintade 16ptiden resulterar i det initialt redovisade vérdet for den finansiella tillgdngen eller den
finansiella skulden.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut
samt andra kortfristiga likvida placeringar som létt kan omvandlas till kontanter och &r féremal for en
obetydlig risk for vardefluktuationer. For att klassificeras som likvida medel far 16ptiden inte 6verskrida
tre manader fran tidpunkten for forvérvet.

Kortfristiga placeringar

Virdepapper som ér anskaffade med avsikt att innehas kortsiktigt redovisas inledningsvis till
anskaffningsvérde och i efterfoljande virderingar i enlighet med l4gsta vérdets princip till det ldgsta av
anskaffningsviarde och marknadsvérde.

Andra langfristiga virdepappersinnehav

Posten bestar huvudsakligen av aktier. Innehaven innehas pé lang sikt. Tillgdngar ingdende i posten
redovisas inledningsvis till anskaffningsvirde. I efterfoljande redovisning redovisas aktierna till
anskaffningsvérde med beddmning av om nedskrivningsbehov foreligger.

Ldneskulder och leverantorsskulder
Laneskulder och leverantorsskulder redovisas initialt till anskaffningsvérde efter avdrag for
transaktionskostnader.

Nedskrivningspréovning av finansiella anldggningstillgangar

Vid varje balansdag bedomer Almi Invest Vistsverige AB om det finns ndgon indikation pa
nedskrivningsbehov i ndgon utav de finansiella anldggningstillgdngarna. Nedskrivning sker om
virdenedgangen bedoms vara bestdende. Nedskrivning redovisas i resultatrikningsposten Kostnader i
riskkapitalverksamheten. Nedskrivningsbehovet provas individuellt for aktier och andelar och 6vriga
enskilda finansiella anldggningstillgdngar som &r vésentliga.

Andelar i intresseforetag

Ett intresseforetag ar en enhet i vilken bolaget har betydande inflytande, normalt minst 20 % och hdogst 50
% av rosterna och som varken ar ett dotterforetag eller joint venture. Innehavet i intresseforetag redovisas
till anskaffningsvérde med avdrag for eventuella nedskrivningar.
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Offentliga bidrag

Inkomster fran offentliga bidrag som inte &r forenade med krav pa framtida prestation redovisas som
intékt nér villkoren for att fa bidraget uppfyllts och de ekonomiska fordelar som ar forknippade med
transaktionen sannolikt kommer att tillfalla foretaget samt inkomsten kan berdknas tillforlitligt. Offentliga
bidrag har vérderats till det verkliga virdet av den tillgang som foretaget fatt.

Inkomster fran offentliga bidrag som é&r forenade med krav pé framtida prestation redovisas som intdkt
nir prestationen utfors och de ekonomiska fordelar som &r forknippade med transaktionen sannolikt
kommer att tillfalla foretaget och inkomsten kan berédknas tillforlitligt. Offentliga bidrag har varderats till
det verkliga virdet av den tillgang som foretaget fatt.

Bidrag som mottagits fore dess att villkoren for att redovisa det som intdkt har uppfyllts, redovisas som
langfristig skuld.

Ersittningar till anstillda

Kortfristiga ersdttningar

Kortfristiga ersittningar i bolaget utgors av 16n, sociala avgifter, betald semester, betald sjukfranvaro och
sjukvard. Kortfristiga ersdttningar redovisas som en kostnad och en skuld dé det finns en legal eller
informell forpliktelse att betala ut en ersittning.

Ersdttningar efter avslutad anstdllning

I Almi Invest Vistsverige AB forekommer avgiftsbestdimda pensionsplaner. I avgiftsbestimda planer
betalar foretaget faststillda avgifter till ett annat foretag och har inte nagon legal eller informell
forpliktelse att betala nagot ytterligare 4ven om det andra foretaget inte kan uppfylla sitt atagande.
Bolagets resultat belastas for kostnader i takt med att de anstélldas tjdnster utforts.

Ersdttningar vid uppsdgning

Erséttningar vid uppsédgning utgar dé bolaget beslutar att avsluta en anstéllning fére den normala
tidpunkten for anstéllningens upphdrande eller d& en anstélld accepterar ett erbjudande om frivillig
avgang 1 utbyte mot sddan ersittning. Om ersittningen inte ger foretaget ndgon framtida ekonomisk fordel
redovisas en skuld och en kostnad nér foretaget har en legal eller informell forpliktelse att lamna sddan
ersattning. Erséttningen vérderas till den bésta uppskattningen av den ersittning som skulle krévas for att
reglera forpliktelsen pé balansdagen.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen visar foretagets fordndringar av foretagets likvida medel under rikenskapsaret.
Kassaflodesanalysen har uppréttats endligt den indirekta metoden. Det redovisade kassaflodet omfattar
endast transaktioner som medfort in- och utbetalningar.

Viktiga uppskattningar och bedomningar

For att kunna uppritta arsredovisning enligt K3 méste foretagsledningen géra bedomningar och
antaganden som paverkar redovisade tillgangar, skulder, intdkter och kostnader. Dessa beddmningar
baseras pa savil historiska erfarenheter som andra faktorer som bedémts som rimliga under radande
omstiandigheter. Faktiskt utfall kan skilja sig fran dessa bedémningar om andra antaganden gors eller
andra forutsittningar foreligger. Bedomningar och antaganden ses dver regelbundet. Andringar av
bedomningar redovisas i den period dndringen gors om dndringen endast paverkar denna period, eller den
period dndringen gors och framtida perioder om &ndringen paverkar bade aktuell period och framtida
perioder.
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Virdering av andra langfristiga virdepappersinnehav

Det omrade dir det forekommer storst inslag av antaganden om framtiden och bedémningar som
innefattar uppskattningar ar virdering och nedskrivningsprovning av Andelar i intresseforetag och
Andelar i andra langfristiga vérdepappersinnehav. Dessa vérderas till det ldgsta av verkligt virde och
anskaffningsvirdet. For noterade innehav anvénds noterade marknadspriser som verkligt viarde. Vid
bedomning av verkligt virde p& onoterade langfristiga vérdepappersinnehav utgér bolaget fraimst fran
antingen senast genomforda nyemission som ej enbart riktats till existerande aktiedgare eller storre
transaktion av betydelse som tidsméssigt ligger néra virderingstillfillet. Det dr den vanligaste
forekommande virderingsmetoden i ett tidigt stadie i portféljbolagets utveckling. Alternativa
varderingsmetoder kan vara mer ldmpliga att tillimpa om extern vérderingsrunda &r dldre &n tolv
manader. Vid alternativ virderingsmetod maste motivering till uppskattat verkligt virde, kopplas till
marknadsindikatorer som ger information om virdet pa bolaget exempelvis om vald varderingsmetod ar
baserad pa omsittningsmultipel for bolag som genererar intakter.

Not 2 Anslag

Anslag avseende tickande av driftskostnader i fondverksamheten

2023 2022
Fran koncernforetag 715 3482
Fran externa finansidrer* 1438 6 704
2154 10 186

Omfordelning av anslag i samband med slutavriakning
Fran koncernforetag -1711 0
Fran externa finansidrer*® -358 0
-2 069 0

Anslag for tickande av driftskostnader

Fran koncernforetag - arets driftanslag 1836 2172
Fran koncernforetag - omfordelning av anslag 2 069 0
3904 2172
3989 12 357

Vid slutavrikning av Fond 1 har omf6rdelning av anslagen gjorts fran driftskostnader i regionala
partnerskapsfonder till 6vriga driftskostnader. Omfordelningen har gjorts dels utifran kostnader som
avslagits inom fondregelverket och dels utifran en fordndrad kapitalstruktur som uppstétt vid en tidigare
aterbetalning.

* Externa finansidrer dr Vistra Gotalandsregionen, Region Halland, Business Region Goteborg,
Tillvaxtverket samt EU varav den 6verviagande delen av anslaget kommer fran EU:s strukturfonder.
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Not 3 Intiikter i riskkapitalverksamheten

2023 2022

Realisationsvinster 48 138 41 921
Rénteintékter lanefordringar 92 0
Aterforda nedskrivningar 7421 8 857
55 651 50 778

Not 4 Erséttningar fran finansiir

Erséttning fran finansidrer avseende tdckande av negativt resultat fran riskkapitalverksamheten

2023 2022

Fran koncernforetag 13 325 4923
Fran externa finansidrer* 24 131 9 864
37 455 14 787

* Externa finansidrer dr Vastra Gotalandsregionen, Region Halland, Business Region Goteborg,
Tillvaxtverket samt EU varav den overvigande delen av ersdttningarna kommer frén EU:s strukturfonder.

Not 5 Ovriga rorelseintiikter

2023 2022
Konsultintékter koncernforetag 2937 4 057
Ovriga intiikter koncernforetag 369 207
Ovriga intikter 3 12
3309 4276

Not 6 Leasingavtal

Operationella leasingavtal - leastagare

Foretaget &r leastagare genom operationella leasingavtal fraimst avseende hyrda lokaler. Kontorsmaskin
och fordon ingar i redovisade poster men uppgar till mindre belopp. Summan av arets kostnadsforda
leasingavgifter avseende operationella leasingavtal uppgar i foretaget till 887 Tkr (1 088 Tkr). Framtida
minimileasavgifter avseende icke uppségningsbara operationella leasingavtal forfaller enligt f6ljande:

Framtida leasingavgifter, forfallotidpunkt

2023 2022

Inom ett ar 62 568
Senare dn ett ar men inom fem ar 124 0
186 568

Not 7 Arvode till revisorer

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och
verkstéllande direktorens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pé bolagets revisor att
utfora samt radgivning eller annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller
genomforandet av sddana dvriga arbetsuppgifter.
2023 2022
Deloitte AB
Revisionsuppdrag 66 82
66 82
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Not 8 Anstillda och personalkostnader

Medelantalet anstillda
Kvinnor
Min

Loner och andra ersittningar
Styrelse och verkstéllande direktor
Ovriga anstillda

Sociala kostnader

Pensionskostnader for styrelse och verkstéllande direktor
Pensionskostnader for dvriga anstillda

Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal

Totala loner, ersittningar, sociala kostnader och
pensionskostnader

Konsfordelning bland ledande befattningshavare
Andel kvinnor i styrelsen

Andel min i styrelsen

Andel kvinnor bland 6vriga ledande befattningshavare
Andel mén bland 6vriga ledande befattningshavare

Not 9 Kostnader i riskkapitalverksamheten
Realisationsforluster

Nedskrivningar aktier och andelar
Valutakursforluster

Not 10 Ersittningar till finansidrer

Erséttning till finansidrer avseende tdckande av positivt resultat fran riskkapitalverksamheten

Till koncernforetag
Till externa finansidrer*

2023

() \S]

1164
5367
6 531

388
929
2 461
3779

10 310

60 %
40 %
0%
100 %

2023
-22 944
-34 990

-3 468
-61 401

2023
-11 086
-20 619
-31705
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2022

[©) 3 \S)

1127
4 400
5527

384
852
2078
3314

8 841

40 %
60 %
0%
100 %

2022
-50
-24 190

-24 241

2022
-14 212
-27112
-41 324

* Externa finansidrer dr Véstra Gotalandsregionen, Region Halland, Business Region Goteborg,
Tillvaxtverket samt EU varav den dverviagande delen av ersittningarna gar till EU:s strukturfonder.
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Not 11 Inkop och forsiljning mellan koncernforetag

14 (18)

Bolaget har kopt tjanster frén foretag inom koncernen for sammanlagt 1 333 Tkr (591 Tkr) och salt

tjanster for 3 305 Tkr (4 264 Tkr).

Vid inkdp och forséljning mellan koncernforetag tillimpas samma principer for prissittning som vid

transaktioner till externa parter.

Not 12 Ovriga rinteintiikter och liknande intikter

Utdelning kapitalforvaltning

Aterforda nedskrivningar kapitalforvaltning
Rénteintékter fran koncernbolag

Ovriga rinteintikter

Not 13 Réntekostnader och liknande resultatposter

Nedskrivning befarade forluster kapitalférvaltning

Realisationsforlust kapitalforvaltning
Réntekostnader

Not 14 Inventarier

Ingéende anskaffningsvirden
Forsaljningar/utrangeringar
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingéende avskrivningar
Forséljningar/utrangeringar

Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat virde

Not 15 Andelar i intresseforetag

Ingéende anskaffningsvarden
Forsdljningar/utrangeringar

Omklassificeringar

Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingéende nedskrivningar

Forsaljningar

Omklassificeringar

Arets nedskrivningar

Utgaende ackumulerade nedskrivningar

Utgédende redovisat virde

2023

169
3 869
3565

7 606

2023

=227
-1
-228

2023-12-31
49

-49

0

-23
28
-5

0

0

2023-12-31
27136

-15 094

0

12 041

-1338
2113
0

=775

0

12 041

2022
234

258

492

2022
4346
-104
3

-4 453

2022-12-31
49

0

49

-14

0
-10
23

25

2022-12-31
32 688

0

-5552
27136

-1338

0
2520
-2520
-1 338

25798
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Not 16 Specifikation andelar i intresseforetag

Kapital- Rostritts- Antal Bokfort

andel % andel % andelar virde

Halon Security AB 23,8 23,8 7 806 12 041
12 041

Org.nr Siite Eget kapital Resultat

Halon Security AB 556805-9447 Goteborg 22 765 -209

Eget kapital och arets resultat dr enligt senaste faststéllda arsredovisningen for respektive intresseforetag.

Férvirv och avyttringar under dret
Under éret har innehaven i Bluetest AB, Medfilm AB & Goteborgs Nya Bryggeri avyttrats.

Not 17 Andra langfristiga virdepappersinnehav

Ingéende anskaffningsvirden

Forvarv av vardepapper

Forséljning av véardepapper

Konkurser och likvidationer
Omklassificeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingéende nedskrivningar

Forséljningar

Konkurser och likvidationer

Aterforda nedskrivningar

Arets nedskrivningar

Omklassificeringar

Utgdende ackumulerade nedskrivningar

Utgaende redovisat viarde

Not 18 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Forutbetalda hyror

Ovriga forutbetalda kostnader

Not 19 Antal aktier och kvotvirde

Namn
Antal aktier

2023-12-31
211789

11 895

-87 764

-3 694

0

132 226

=71 275
45 990
3694
7421
-34 214
0

-48 385

83 841

2023-12-31
0
0
0

Antal
aktier
100 000
100 000

2022-12-31
212260

15 144

-21 167

0

5552
211789

-60 084
4141
0

8 857
-21 670
-2520
-71 275

140 513

2022-12-31
280

44

324

Kvot-
virde
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Not 20 Disposition av vinst

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel
(kronor):

Balanserat resultat
arets vinst

disponeras sé att
i ny rdkning overfores

Not 21 Langfristiga skulder

Skulder som forfaller till betalning senare in fem ar efter
balansdagen

Regionforbund
Strukturfondmedel EU genom tillvéxtverket
Koncernforetag

Skulder som forfaller till betalning inom fem ér efter
balansdagen

Regionforbund

Strukturfondsmedel EU genom tillvixtverket
Tillvixtverket

Koncernforetag

2023-12-31

3704 546
2 555
3707 101

3707 101
3707101

2023-12-31

2 000
22278
32304
56 582

30 647
47513
6284
60314
144 758

201 340

16 (18)

2022-12-31

SO OO

31869
50 817
3377
40 196
126 258

126 258

Under aret har ny finansiering tillkommit avseende Fond 3 som forfaller senare &n 5 ar efter balansdagen.
Skulder som avser Fond 2 forfaller inom 5 ar. Fond 1 har avslutats under aret men samtliga skulder &r inte
reglerade i sin helhet. Kvarstdende skuld, eller i forekommande fall fordran, &r klassificerad som
kortfristig d& den forvéntas regleras under 2024. I Fond 1 har en storre avyttring skett dér delar av
kopeskillingen ar knuten till en revers som fofaller till betalning under 2025. Den del av skulden som &r

hanforlig till denna reversfordran &r darfor klassificerad som langfristig.

Not 22 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Personalrelaterade poster
Ovriga upplupna kostnader

2023-12-31
445
174
619

2022-12-31
244

79

322
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Not 23 Justeringar for poster som inte ingéir i kassaflodet

Avskrivningar materiella anldggningstillgdngar

Netto nedskrivningar/aterforingar av finansiella tillgangar
Realisationsresultat

Kapitaliserad rénta konvertibler

Avrakning pa skulder fondverksamheten™

Resultat kapitalplaceringar

Valutakursfordndringar

2023-12-31
5

27 569

-25 194
-92

-5 835

-3 811
3468

-3 891

17 (18)

2022-12-31
10

15 333

-41 870

0

16 352
4216

0

-5 960

* Anslag for driftskostnader inom fonderna och erséttning till/fran finansidrer avriknas 16pande fran

ursprungliga fondskulder

Not 24 Visentliga hindelser efter rikenskapsarets utgang

Under 2024 beriknas konjunkturen viinda svagt uppét for att sedan stiga ytterligare under 2025, men
detta dr beroende av omvérldens kommande utveckling. Det hoga rénteldget och fortsatt hog inflation

bidrar fortsatt till ett allt tuffare finansiellt klimat.

Sammantaget medfor detta en fortsatt kontinuerlig omvérldsanalys och bedomningar avseende virdering

av portfoljforetag.

Fondresningen av den tredje fondgenerationen &r klar och verksamhetsstart berdknas ske under forsta

kvartalet 2024.
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Enligt efterfoljande elektroniska signering

Ola Gravenfors Ann-Mari Bartholdsson
Ordforande

Sophia Litsne Stefan Gustafsson
Elisabeth Ekstrand Henrik Jansson

Verkstillande direktor

Var revisionsberittelse har l1dmnats
enligt efterfoljande elektroniska signering

Deloitte AB

Kornelia Wall Andersson
Auktoriserad revisor
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